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Déviz Kuru
Politikamiz Uzerine

Bilindigi gibi tlkemiz 1980 sonrasinda uygula-
maya koydudu ve gecgmis dénemlerden blylk
dlciide bir kopusu simgeleyen yeni ekonomik mo-
delle diga agik ihracata ydnelik liberal bir ekonomik
yapllanma arzu ve arayis! icerisine girmistir. Bu
gercevede déviz kuru politikamiz da uygulamaya ko-
nulan ekonomik modelle uyum igerisinde olmak
amaciyla gergekgi bir kur politikasina dogru (Ayhk/
Yilhk déviz fiyatlarinin i¢ ve dis enflasyon farki kadar
artmasi) ydneltiimek istenmis, uygulanan déviz kuru
politikasi ile de ekonominin dedisen dis ve i¢ ekono-
mik sartlara intibak ettirilip ithal ikameci politikalardan
daha g¢ok ihracata dénidk bir bdylimenin
gergeklestiriimesi ve TL'nin disa agilmay tesvik ede-
cek bir kur seviyesine ulastinimasi amaglanmistir.
Belirlenecek kur seviyesi ise ihracatta rekabet ve
karlih@ arttinci déviz girdisini genisletici, ithalatta ig
piyasayi dig piyasalarin haksiz rekabetinden koruyu-
cu ddviz talebini bir denge seviyede tutmak duru-
munda olacakti.

Ve ddviz kurlan 24 Ocak'la birlikte énemli bir
devellasyonun ardindan &nceleri Merkez ban-
kasi'nin kur ayarlamalariyla belirlenirken bir siire
sonra gunlik kur politikasina gegilmis ve bu uygula-
ma Agustos 1988'e kadar MB tarafindan
strduralmagtir. Bu tarihten sonra ise kurlar bankalar
arasi piyasa bigiminde érgitlenen ddviz piyasasinda
belirlenip yine MB tarafindan her giin ilan edilmekte-
dir. 22 Mart 1990'da konvertibiliteye gecis ise bu
stirecin énemli bir unsuru olarak yerini almigtir. MB
gdzetiminde belirlenen déviz kurlari politikasina bir
isim vermek istedigimizde ise halen de devam eden
bu streci kontrolli (-glidumid) dalgall déviz kuru poli-
tikasi olarak belirtebiliriz.

Déviz kuru politikasinin asil énemi dis ticaret
tzerine olmaktadir. Reel olarak asin degerlenmig TL
politikasi yani déviz kurlarinin enflasyon oranindan
daha az artmasi (doviz kurlarinin degerinin olmasi
gereken gergek degerinden daha asagida belirlen-
mesi) TL.'nin satin alma giclini arttinp yabanci tilke
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mallarini ucuzlatirken karsi Glkeler paralarinin satin
alma gucini kismakta ve dolayisiyla tlke igi fiyatlan
karg! Ulkelere gére daha pahali yaparak ihracati
kostekleyip, ithalati tesvik edici olmaktadir. Buna
karsilik; reel olarak az degderlenmis TL. politikasi yani
ddviz kurlarinin enflasyon oranindan daha fazla art-
masi (déviz kurlarinin degerinin olmasi gereken
gercek degerinden daha yukarida belirlenmesi)
TL'nin satinalma gdcinid azaltip yabanci tlke mal-
lanm pahalilandirirken, karsi Glkeler paralarinin satin
alma glictinii arttirmakia ve dolayisiyla iilke igi fiyatlari
kars! Ulkelere gére daha ucuz yaparak ihracati tegvik
edip ithalati kisici olmaktadir. Géruldiga gibi déviz
kuru politikasi kullanimina gére géreli (nisbi) fiyat
yapisini degistirebilmekte, dolayisiyla ihracat ve itha-
lati gesitli yénlerde etkileyebilmektedir. Konuyu
déviz kurlarinin ihracat Gzerine etkisini hedef alarak
basit bir drnekle daha da iyi agiklayabiliriz. Varsayalim
ki, ilkemizde belli bir ddnemde normal sayilan bir
karla satilan A malinin i¢ piyasa fiyati 100.000 TL.dir
ve 1 Dolar da 10.000 TL'dir. Tabi bu durumda A
malinin ABD'de satig fiyati 100.000/10.000=10%
olacaktir. Ekonomide bu dénem sonuna
geldigimizde enflasyon oram %50 ise bu malin i¢
piyasadaki fiyati genellikle enflasyon oran kadar arta-
cak ve 150.000 TL. olacaktir. Ancak ekonomide
Dolar, enflasyon orani kadar degil de, sézgelimi %25
arttiysa 1 Dolar 12.500 TL. olacaktir. Bu durumda ise
ihracat¢inin eline 12.500x10=125.000 TL.
gegecektir. Bu ise ihracatginin reel bir zarara
ugramasi olup ihracatgiya ek bir ylk getirecek, kisaca
ihracati caydirici ve cezalandirici bir faktér olacaktir
(¢inki, TL gerektigi kadar dusirilmedi). Ihracati ce-
zalandirici bu islem ters bir iliski mantidi ile de ithalat
tegvik edici olacaktir. Tabi bu analiz ABD'deki enfla-
syon oraninin bize gére ¢ok az clmasindan (%3-%7)
hareketle dogrudur ve nitekim de &yledir. 1980 yillan
éncesine baktigimizda TL.'nin asiri
dederlenmesinin Glkemizi olumsuz ydnde etkile-
digini, ihracati cezalandinp ithalat tesvik ettigini
gérmekteyiz. Bunun yanisira bir diger énemii etki de
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turizm gelirleri (izerinde olmustu. Ozellikle 1976 ve
1977'de TL'nin asin dederlenmesi dig gezileri orta
gelirli vatandaslar igin dahi ucuz hale getirince turizm
giderler turizm gelirlerini agsmgsti.

Ulkemiz 1980 6ncesi asin degerlenmis TL.
politikasini sdrddrtrken 1980'li yillara geldigimizde
eksik degerlenmis kur politikasinin egemen
oldujunu gérmekteyiz. Gergekten de 1980-1988
déneminde (1988'in son 3 ay! harig) basta ihra-
catimizin yaklasik %60'1m yaptigimiz para olan ABD
Dolari olmak Gzere yaklasik %25'ini yaptigimiz Alman
Marki ve geriye kalan %15'ini yaptigimiz Ingiliz Ster-
lini, Fransiz Frangi, ltalyan Lireti ve Japon Yen'i TL
karsisinda asiri degerlenmis ve dolayisiyla TL. eksik
dederlenmigtir. Bu dénemdeki eksik degerlenmis
kur politikasi ise ihracati tegvik edici bir unsur olurken
ithalati ise kisitlayici bir faktér olarak yerini almistir.
Bu dénemdeki TL'nin eksik degerlenmesi asagdidaki
tabloda enflasyon hizlarindaki ylizde degismeler ile
ddviz kurlarindaki ylizde degismeler incelendiginde
kolayca gdrulebilmektedir.

Dolarta
*
1375
50.6
459
397
625
429
291
278
660
493
230
599

Makds  Sweinde Frankda  TEFE iace  ha (malx  Dig Ticw
* * * b3 * * % ME
1980
1961
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1988
1990

1981

1472
180
353
323
461 29
401
733 450
538
695
385
434
550

1471 987
354 39
W2 285
196 287
423 495
07 418
€53 278
6.7
645
67.3
522
59.2

287
143 6186
222
0.3
245
118
€3
367
144
03
112
45

472

Kaynek. TOBB-DIE-MB,

Bu dénemdeki TL'nin eksik dederlenmedigi
istisna yillarda olmakla birlikte (&rnegin 1986 yilinda
TL. Dolar kargisinda bir miktar asin degerlenmistir),
genel edilim TL'nin eksik degerlenmesi seklinde
olmustur. Ihracatimizdaki gelisme de buna eslik ede-
rek ciddi artig oranlari gdstermis, ithalatimizdaki
gelismeler de genelde istikrarli bir seyir géstermistir.
Bazi yillardaki asiri oynamalara ise cgesitli digsal
degismeler etkili olmustur. (6rnedin 1986 yilindaki
diinya petrol borsalarindaki fiyatlarin hizli ¢ékiisa bu
yil igin olan istikrarsizhidin temel nedenidir). Dig tica-
ret agiklanimiz da bu gergevede istikrarli sayilabilecek
bir sekilde 3.5-4 milyar Dolar civarinda olmustur. Tabi
dig ticaretimizi etkileyen tek fakt6érin déviz kurlan
olmadid agiktir. Ancak etkileyici glici de ortadadir.

Ulkemiz 1988'in Eylilinden baslamak tizere
1989 ve 1990 yillarinda déviz kuru dedismelerinde
bir kez daha asin degerlenmis TL. politikasi
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yasamistir. [hracati azaltici ithalati tesvik edici bu poli-
tika ithalatta artan liberasyon, ihracatta azalan mali
tesviklerle (6zellikle vergi iadesinin kaldiriimasi)
birlesince sonugta bu politika ithalatin 1989'da
%10.1, 1990'da ise %41.2 oraninda artmasina temel
neden olurken ihracatin 13 milyar dolar civarinda kilit-
lenmesine ve dis ticaret agiklarinin birden 9.4 milyar
dolara gikmasinda yine temel faktér olmustur. 1991
yilinda TL'nin asin dederlenmesine misaade edil-
mekten vazgecilip, yeterli olmamakla birlikte gergekgi
kurlara yénelince ithalatin artigi durdudu gibi 1.3 mil-
yar dolar da azalmigtir.

Ihracatimiz ise;
-Kérfez krizinin olumsuz etkileri
-Imalat Sanayi yatinmlarninin hizla azalmasi,

-Ihracatta dogrudan mali tegviklerin kaldirilip
dolayh yapilara gevrilme gabalan,

-Kur politikasindaki hatah tutumlar,
-Dolar/Mark paritesindeki dalgalanmalar,

-Dunya'da hizla artan yeni korumacilik
egilimleri ve artan dinya rekabeti nedeni ile ancak
600 milyon dolar artabilmigtir.

Aslinda 1988 Eyllliyle birlikte hiz kazanan
asin degerlenmig kur politikalan ithalat vasitasiyla
toplam arzi arttirarak anti enflasyonist bir politika iz-
lenmesi mantiiyla uygun gérilirken bir dider
mantik da ithalati ucuzlatarak ekonomide eskiyen
teknolojiyi yenileme firsati saglamak olarak ileri
sardlebilir. Bunlara eklenebilecek bir diger sebep de
ihracat fiyatlarinin gerilemesine engel olmaktir.
Ancak, kisa vadede bu amaglara hizmet edebilecek
de olsa kur politikasinin bir siire sonra olumsuz etki-
lerinin arzu edilmeyen dider yan etkilere de neden
olacag agiktir.

Halen iginde bulundugumuz 1992 yilina
geldigimizde ise asagidaki tabloda gorildiga Gzere
baglica déviz kurlarimin TL. kargisindaki
geligmelerinin Ingiliz Sterlin'i hari¢ olmak (izere genel
olarak gergekgi ve hatta az bir miktarda TL.'nin eksik
degerlendidini gérmekteyiz. Bu dénemde Dolar/
Mark paritesinin mark lehine gelisimi ise Alman
Markinin %53.7 artmasinda belirgin olarak etkili
olmustur.

1989 ve 1990'daki TL'nin asin dederlenme-
sinin ardindan 1991'deki gergekgi kurlara doénis
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01.01.1992 - 01.10.1992

TEFE TFE Dolarda  Markda Sterlinde ~ Frankda
% Degisme % Degisme % Degisme % Dejisme % Degisme % Dedigme
426 43.2 427 8537 35.6 55

Kaynak: DIE - MB.

gabalan ve 1992'nin ik 9 ayinda da bu geligmenin
stirmesi ekonomide ige ve diga donik ticari ve sinai
faaliyetlere ayni oranda tesvik ve koruma saglamasi
(yansizh@) agisindan Snemli bir gelisme olarak

HARUN BAL

algilayabiliriz. Vurgulanmasi gereken dnemli nokta
déviz kurlarinin ekonominin nisbi fiyat yapisini ihra-
cat aleyhine ithalat lehine (ve tersi) bozmasina
miisaade edilmemesidir. Bu noktada temel sorumiu-
luk ise kur politikasinin ydnetici olmasi gereken
MB'na diigmektedir. Glinku, Ulkemizdeki déviz kur-
lari tam bir dalgalanmaya birakilarak MB'nin
midahaleleri kaldinidiginda olugacak olan ddviz kur-
lar gergekgi olmaktan uzaklasacaktir. Bu Glkemizin
déviz rezervlerinin ekonomimizin déviz tretme kapa-
sitesinin Ustiinde olmasindan kaynaklanmaktadir.
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